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Temaer:

- Udsigten for markederne og gkonomien i 2020
« Svineproduktion
« Planteproduktion

+ Meelkeproduktiol
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ASF

« Erikke leengere kun et kinesisk problem, men et asiatisk problem

« 3- arsplan for genopbygning med massiv indsats, men det er vanskeligt pga. mange smittekilder,
smittede nabolande, darlige veterineere forhold, kultur, ny infrastruktur etc.

Skgnnet udvikling i Kinas svinekgdsproduktion
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Risiko for svinepest i Europa

L&F har inddelt Europa i zoner

AGRIWATCH

Industri delsselskaber Food tech Landbrug

Tysk delstat vil opfere vildsvinehegn ved
polsk granse

Et nyt mobilt vildsvinehegn skal medvirke til, at afrikansk svinepest ikke spreder sig til
Tyskland. Hegnet adskiller sig markant fra den danske pendant.
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Dansk
svinebesastning var
under mistanke for
svinepest

Jais Valeur bliver
formand for Danish

Foto: Peter Hove Olesen / Ritzau Scanpix
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Frygten for, at afrikansk svinepest spreder sig til Tyskland er star. ;t;szt:tz:lus under

Derfor vil den tyske delstat Brandenburg, der graznser op til Polen,
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Stor risiko for, at ASF rammer Tyskland

* Hvis Tyskland rammes af ASF: Tyskland er Europas stgrste eksportgr af
« Best case: Regionalisering svinekgd
Tyske slagterier eksporterer arligt op mod 900.000 tons svinekgd ud
° Normal case: Der lukkes for hele TySk|andS EI(SpOI’t af EU. Et udbrud af svinepest kan lukke for den eksport (eksport i 2018,

1.000 tons)
* Worst case: Der lukkes for hele EU’s eksport
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 Hvis Danmark rammes af ASF:

* Der lukkes for dansk eksport o0
« Anslaet 15 pct. af svineproducenterne ma lukke
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« 20 pct. af smagriseproducenterne og integrerede
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* Under alle scenarier reduceres den danske eksport
DC: Svinepest i Tyskland

af smagrise og prisen kan falde forholdsvis meget => fald i svineprisen p& 20-30 pct.
* Risikospredning for smagrise-eksportgrer ved at

afseette en del af grisene i Danmark g 6

» Prisen er konkurrencedygtig! 14 105
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Svinepesten afggar priserne!
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Udsigter for svineproducenter

« De hgije priser er keerkomne efter arti med Svineprisens saesonudvikling 1991-2020
Finanskrisen, Ruslandsembargo, terke og hard 150
priskonkurrence fra integratorer mv. .

« Svineproducenterne kan ride pa en ASF-bglge de | ,/ /—\_
neeste 2-3 ar, indtil: 13,0
« Danmark eller en stor EU-producent bliver ramt! 26 /
* Den globale produktion har indhentet det tabte g
» Der er fundet en vaccine " 110

« Andre forhold, der kan pavirke svineprisen: 100 ,f/f/ /\
« Fald i EU-produktionen i 2019
 Frihandelsaftalen mellem EU og Japan 70 f w
« Handelsaftale mellem Kina og USA S

« Corona
OBS: Risiko for overproduktion pa 2-3 ars sigt!

SEGES




SEGES

1.000 kr.

6.200
5.700
5.200
4.700
4.200
3.700
3.200
2.700
2.200
1.700
1.200
700
200
-300
-800

-1.300
-1.800

Svineproducenternes driftsresultat

« Svinepestens gkonomiske effekt overgar Finanskrisen med modsat fortegn!
...hvis vi kan holde svinepesten pa den anden side af greensen!

Driftsresultat efter ejerlgn
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Historisk god mulighed for svineproducenterne!

« Hvis 75 pct. af overskuddet i 2019 og 2020: 17 mia. kr. kan anvendes til
nedbringelse af geeld:

* 9 mia. kr. lavere bankgeeld (63 pct. af bankgaelden)
« 8 mia. kr. lavere realkreditgaeld (15 pct. af realkreditgeelden)

Alle svineproducenter, mia. Kr. Geeld i alt Realkredit
Geeld primo 2019 77,2 14,1 55,6
Efter geeldsnedbringelse 60,3 52 47.5

 Andelen med geeldsprocent over 80 falder fra 31,4 til 9,9 pct.

* Andelen med geeldsprocent under 60 stiger fra 28,3 til 61,3 pct.

Kinderaeg:
1. Lavere finansielle omkostninger
2. Stgrre buffer
3. Genvundne dispositionsmuligheder
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Har vi en svineboble?

« Bobler opstar ved "irrationel adfeerd” og store markedsubalancer — typisk i kombination

Berygtede bobler
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Har vi en svineboble?

« Bobler opstar ved "irrationel adfeerd” og store markedsubalancer — typisk i kombination
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Har vi en svineboble?

« Bobler opstar ved "irrationel adfeerd” og store markedsubalancer — typisk i kombination

Berygtede bobler
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Har vi en svineboble?

« Bobler opstar ved "irrationel adfeerd” og store markedsubalancer — typisk i kombination

 Vikan selv pavirke regningens stgrrelse efter svinepesten!
Berygtede bobler
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Kornprisen

« Usadvanligt vejr tre ar i traek, men ingen “vilde priser”

« Stor produktion og lagre, men der er bund under priserne — "mange baekke sma”:
* USA-Kina handelsaftale, Argentinsk eksporttold, mindre russisk eksportoverskud, stigende kadproduktion,
kapitalfonde afvikler short-positioner, faldende kornareal i EU og USA, vadt efterar 2019
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Planteproducenternes driftsresultat

« Pa trods af et vadt efterar 2019 med sendret afgredefordeling og lavere udbytter i 2020, er der
udsigt til en relativ fornuftig indtjening — hvis vejret arter sig...

* God hjeelp fra ggede gadningsnormer (Landbrugspakken)

Driftsresultat efter ejerlgn
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Maelkeprisen

« Markedet er stort set | balance
« Ueendrede priser siden januar 2019 - leengste periode med stabilitet siden 2006/2007!

Meelkepris

Konventionel meelk, ekskl. efterbetaling
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GDT og meelkeprisen

« Ingen klare indikationer pa kort sigt fra GDT!

SEGES

GDT og dansk malkepris
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Maelkeindvejningen er stabil
* Meelkeindvejningen stiger mindre end "normalt”, og det er positivt for prisen, men...

Zndring i maelkeindvejning hos de 10 stgrste udbydere
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Kinas er den store joker

* Kinas import af mejeriprodukter var rekordhgj i 2019
» Corona-virus kan medfgre nedgang i importen i starten af 2020 — indhentes dog senere!

Kinas mejeriimport
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”This time is different”

- Store indkgb fra Kina kan fare til store bevaegelser
- Karakteren af efterspgrgslen er dog anderledes denne gang

Kina: Import af mejeriprodukter
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Maelkeproducenternes driftsresultat

« Det kan blive marginaler, der afgar, om vi opnar rekordresultat for maelkeproducenterne i 2020
« Péeene priser ]
« Normale udbytter \5
« Lave finansieringsomkostninger
« Faldende nulpunkt!!!

Driftsresultat efter ejerlgn
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Nulpunktet er bragt ned

Konsoliderings-nulpunktspris - meelk
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Krav om kontinuerlig optimering

« Landbruget er blevet mere effektivt!
» Forudsaetningen for fortsat at klare sig under en stadig skarpere global konkurrence og et faldende
bytteforhold er en kontinuerlig optimering:

'd

Trendmaessigt fald i bytteforhold og krav til nulpunkt

& Svag optimering: Forringelse af konkurrenceevne

~

Steerk optimering: Styrkelse af konkurrenceevne
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Nulpunktet er bragt ned i alle driftsgrene!

Konsolideringsnulpunkt
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Strukturudvikling, banktab, renter og bidrag

 Strukturudviklingen har flyttet produktion fra mindre effektive til mere effektive landmeaend
« Bankerne har taget store tab — og dermed afskrevet landbrugsgeeld
« Renterne er faldet mere end bidragssatserne er steget

Renter, bidrag og pengeinstitutters tab pa landbrug - 2008-2018
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